Yhtio Nordean Nordean Kurssi Markkina-arvo Kehitys 1 kk  Kehitys EPS EPS EPS
suositus tavoite-  29.8.2025 EURmM 12 kk 2024  2025E  2026E
hinta, eur
Energia
Neste Osta 17,00 15,91 12187 10 % -23% 0,17 0,31 0,65
Perusteollisuus
Huhtamaki Osta 38,00 30,32 3255 -4 % -14 % 2,49 2,50 2,73
Koskisen Pida 8,62 207 1% 25% 0,36 0,44 0,91
Metsa Board Pida 3,16 1194 -6 % -48 % 0,09 -0,19 0,16
Stora Enso Osta 12,00 10,01 7932 2% -11% 0,49 0,46 0,81
UPM-Kymmene Osta 30,00 24,56 12911 1% -14 % 1,74 1,30 2,12
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Detection Technology Pida 10,00 146 -14 % -46 % 0,76 0,47 0,69
Incap 10,30 302 -6 % -9% 0,80 0,55 0,81
Kone Pida 53,32 24071 -1% 14 % 1,92 2,14 2,31
Lassila & Tikanoja Pida 10,16 393 7% 17 % 0,82 0,87 0,92
Metso Oyj Osta 13,00 11,20 9249 -1% 26 % 0,60 0,62 0,74
Relais Group Oyj 16,35 294 -4 % 13 % 1,02 1,19 1,57
Valmet Osta 36,00 29,79 5476 -5% 23 % 1,71 1,84 2,39
Wartsila Osta 25,00 24,87 14659 4% 27 % 0,83 1,04 1,18
YIT Pida 3,27 756 3% 27 % -0,13 -0,04 0,10
Kulutustavarat ja -palvelut
Alma Media Osta 15,00 13,75 1128 6 % 41 % 0,66 0,71 0,79
Fiskars 14,20 1146 -4 % -7% 1,25 0,70 1,03
Marimekko Osta 15,50 12,02 487 -11% 3% 0,61 0,68 0,78
NoHo Partners 8,88 186 -2% 24 % 0,54 0,61 0,74
Nokian Tyres Pida 8,16 1129 1% 2% 0,29 0,39 0,64
Orthex Pida 4,75 84 2% -23% 0,37 0,37 0,42
Puuilo Pida 13,27 1121 -3% 35 % 0,57 0,68 0,75
Sanoma Pida 10,94 1783 15 % 2% 0,46 0,54 0,82
Tokmanni Pida 9,28 544 5% -9 % 0,83 0,72 1,01
Verkkokauppa.com Osta 3,70 3,82 173 1% 124 % 0,01 0,15 0,19
Paivittaistavarat
Anora Osta 4,60 3,33 224 3% -17% 0,27 0,31 0,38
Atria 13,20 251 -3% 39 % 1,37 1,43 1,58
Kesko Pida 18,97 7562 2% 9% 1,12 1,10 1,24
Olvi Osta 37,00 30,35 514 -9 % 3% 2,98 2,98 3,31
Raisio Osta 2,52 400 1% 24 % 0,13 0,15 0,16
Suominen Oyj 1,88 109 -5% -29 % -0,09 -0,08 0,06
Terveydenhuolto
Oriola Pida 1,19 220 4% 34 % -0,07 0,06 0,11
Orion Pida 68,50 9618 2% 49 % 2,34 2,49 3,81
Pihlajalinna Osta 18,00 15,90 358 -1% 69 % 1,07 1,71 1,56
Revenio Group Pida 24,05 639 -15 % -27 % 0,73 0,73 0,99
Terveystalo Osta 13,00 10,64 1346 -1% 9% 0,72 0,88 0,99
Rahoitus
Aspo 5,74 180 7% 2% 0,45 0,60 0,51
CapMan Oyj 1,90 335 3% 11% 0,41 0,09 0,15
Mandatum Pida 5,88 2945 2% 54 % 0,33 0,29 0,30
Nordea Bank 13,12 45367 4% 33% 1,46 1,34 1,39
Sampo Osta 10,90 9,83 26332 5% 27 % 2,47 0,52 0,56
Taaleri 7,35 206 4% -10 % 0,99 0,26 0,61
Kiinteistoyhtiot
Citycon Pida 3,64 666 -4 % -6 % 0,44 0,42 0,44
Investors House 7,62 48 34 % 55 % 0,22 0,19 0,19
Kojamo plc Osta 12,50 10,58 2605 -5 % 15% 0,51 0,49 0,54
Informaatioteknologia
Admicom Pida 44,85 224 -11% -9 % 1,24 1,16 1,52
Nokia Osta 4,80 3,67 19946 0% -5% 0,32 0,28 0,34
Scanfil Oyj 10,54 686 -10 % 43 % 0,61 0,66 0,72
TietoEvry Pida 16,02 1893 4% -8 % 0,99 1,25 1,32
WithSecure Pida 1,69 297 67 % 61 % -0,03 -0,01 0,01
F-Secure Osta 2,00 1,66 289 -1% -19 % 0,13 0,13 0,14
Tietoliikennepalvelut
Elisa Pida 45,58 7598 1% 7% 2,37 2,44 2,56
Telia Company 3,17 12411 3% 22 % 0,20 0,15 0,20
Yhdyskuntapalvelut
Fortum Myy 14,50 14,81 13233 -11 % 18 % 1,00 0,89 0,82

Taulukon alle selitteet
Tunnuslukujen selitteet

EPS = osakekohtainen tulos tai tulosennuste

P/E-luku = osakekurssi / osakekohtainen tulosennuste

BPS = osakekohtainen oman paaoman kirja-arvo

P/B -luku = osakekurssi / osakekohtainen oman padoman kirja-arvo

EV/EBITDA = yrityksen kokonaisarvo (oman pagoman markkina-arvo + nettovelka) / kayttokate

ROE % = oman padoman tuotto
Osinkotuotto (DPS %) = osakekohtainen osinko 2024 / osakekurssi

Lahde: LSEG, Nordean ennusteet



Yhtio P/E P/E P/B 2024 P/B EV/EBIT EV/EBIT ROE Osinko Osinkot.
2025E  2026E 2025E 2025E 2026E  2025E % 2025E 2025 %*
Energia
Neste 52,1 24,6 1,3 1,6 41,1 22,4 2,3% 0,20 1,3%
Perusteollisuus
Huhtamaki 12,1 11,1 1,8 1,4 10,6 9,8 10,0% 1,15 3,8%
Koskisen 19,8 9,4 1,1 1,3 14,3 7,9 6,7% 0,15 0,0%
Metsa Board nm 19,5 0,9 0,7 nm 13,2 -6,1% 0,00 0,0%
Stora Enso 21,9 12,3 0,8 0,8 20,3 11,8 2,6% 0,30 3,0%
UPM-Kymmene 18,9 11,6 1,3 1,2 17,8 11,7 5,5% 1,50 6,1%
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Detection Technology 21,4 14,6 2,7 1,8 12,5 8,7 8,4% 0,25 2,5%
Incap 18,8 12,8 2,3 2,0 9,0 6,9 10,9% 0,00 0,0%
Kone 24,9 23,1 8,5 9,1 18,7 17,0 37,2% 1,90 3,6%
Lassila & Tikanoja 11,7 11,0 1,5 1,8 11,9 11,0 15,1% 0,51 5,0%
Metso Oyj 17,9 15,1 2,9 3,4 13,3 11,1 17,5% 0,40 3,6%
Relais Group Oyj 13,8 10,4 2,1 2,4 14,6 11,1 17,4% 0,52 3,2%
Valmet 16,2 12,4 1,6 2,1 12,6 9,8 10,6% 1,40 4,7%
Wartsila 24,0 21,0 4,0 51 16,0 13,9 22,7% 0,54 2,2%
YIT nm 32,8 0,8 1,0 23,9 14,7 -1,6% 0,00 0,0%
Kulutustavarat ja -palvelut
Alma Media 19,2 17,3 3,9 4,4 15,2 13,7 23,8% 0,47 3,4%
Fiskars 20,2 13,8 1,5 1,5 18,2 12,7 3,1% 0,84 5,9%
Marimekko 17,7 15,4 6,5 6,4 13,4 11,4 35,8% 0,50 4,2%
NoHo Partners 14,6 12,0 2,1 2,1 14,0 12,9 41,4% 0,51 0,0%
Nokian Tyres 20,9 12,8 0,8 0,8 17,1 12,3 0,4% 0,25 3,1%
Orthex 13,0 11,2 2,5 2,2 10,5 8,9 17,5% 0,24 5,1%
Puuilo 19,6 17,8 8,5 11,3 16,5 15,0 56,9% 0,56 4,2%
Sanoma 20,1 13,3 1,6 2,3 15,1 11,4 9,3% 0,44 4,0%
Tokmanni 12,9 9,1 2,7 2,1 15,3 12,5 15,3% 0,60 6,5%
Verkkokauppa.com 26,0 20,3 2,2 4,6 12,4 10,5 29,0% 0,10 2,6%
Paéivittaistavarat
Anora 10,6 8,7 0,5 0,6 7,9 7,1 5,4% 0,25 7,5%
Atria 9,2 8,4 0,8 0,9 9,4 9,0 9,8% 0,72 5,5%
Kesko 17,2 15,3 2,7 2,7 16,2 14,7 15,8% 0,95 5,0%
Olvi 10,2 9,2 1,9 1,8 6,9 6,0 18,1% 1,40 4,6%
Raisio 16,6 15,6 1,3 1,5 10,8 9,8 9,0% 0,12 4,8%
Suominen Oyj nm 32,9 1,1 1,0 230,5 19,6 -8,2% 0,00 0,0%
Terveydenhuolto
Oriola 20,8 10,8 1,2 2,0 11,1 9,7 -8,6% 0,07 5,9%
Orion 27,6 18,0 6,0 8,6 22,1 14,9 33,0% 1,75 2,6%
Pihlajalinna 9,3 10,2 1,4 1,8 10,6 11,6 20,8% 0,55 3,5%
Revenio Group 32,9 24,2 6,6 5,5 21,5 18,3 17,0% 0,44 1,8%
Terveystalo 12,1 10,8 2,4 2,3 11,5 10,5 18,5% 0,70 6,6%
Rahoitus
Aspo 9,5 11,2 1,0 13 12,6 10,4 11,9% 0,22 3,8%
CapMan Oyj 21,0 12,6 15 1,8 14,3 9,7 7,1% 0,12 0,0%
Mandatum 20,0 19,9 14 2,1 9,8% 0,33 0,0%
Nordea Bank 9,8 9,4 1,2 1,4 14,4% 0,94 7,1%
Sampo 18,9 17,6 0,6 3,7 19,8% 0,38 3,9%
Taaleri 28,4 12,0 1,1 1,0 13,5 7,5 3,5% 0,40 5,4%
Kiinteistoyhtiot
Citycon 8,7 8,3 0,3 0,3 12,6 11,9 4,7% 0,00 0,0%
Investors House 40,0 40,4 0,9 1,9 22,7 28,0 10,6% 0,10 0,0%
Kojamo plc 21,4 19,8 0,6 0,7 22,5 22,4 5,1% 0,31 0,0%
Informaatioteknologia
Admicom 38,7 29,4 7,3 6,4 28,9 21,2 17,0% 0,70 1,6%
Nokia 13,2 10,8 1,1 1,0 8,8 6,7 3,9% 0,16 4,4%
Scanfil Oyj 15,9 14,5 1,8 2,1 13,5 12,0 14,0% 0,26 0,0%
TietoEvry 12,8 12,2 1,6 1,7 12,6 10,8 0,8% 1,25 7,8%
WithSecure nm nm 1,9 438 nm 105,7 -11,8% 0,00 0,0%
F-Secure 13,1 11,6 6,6 4,7 12,4 11,1 40,5% 0,05 3,1%
Tietoliikennepalvelut
Elisa 18,7 17,8 52 57 16,6 15,9 29,7% 2,40 5,3%
Telia Company 20,6 15,8 2,2 2,5 15,0 14,2 11,2% 2,00 63,1%
Yhdyskuntapalvelut
Fortum 16,7 18,1 1,3 1,5 14,5 15,2 8,7% 0,80 5,4%

Léhde: LSEG, Nordean ennusteet



Vastuuvarauma jaj] uridisten tietojen antaminen

Vastuuvarauma

Julkaisun tai suosituksen alkupera

Taman julkaisun tai raportin ovat laatineet: Nordea Bank Oyj ja sen sivuliikkeet Tanskassa, Ruotsissa ja Norjassa (Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Nordea
Bank Abp, filial i Norge) (jéljiempéna yhdessé "Nordea-yksikét”), Nordea Markets- ja Investment Center (IC) -yksikkojensa valityksella. Nordea-yksikoita valvoo Euroopan keskuspankki (EKP) ja kunkin Nordea-
yksikén kotimaan kansallinen finanssivalvontaviranomainen.

Julkaisun tai suosituksen siséltd
Téama julkaisun tai raportin ovat laatineet Nordea Markets ja IC.

Nordea Marketsi

jalCin anlamal suosllukset ja arviot volval poiketa toisistaan tai muiden Nordea-konsernin yksikéiden tai konserniin kuuluvien yhtididen antamista suosituksista ja arvioista. Taméa voi johtua

esimerkiksi erilaisista asiayhteydesté taikka muista tekijoista.

Sijoituksia koskevat arvmt jata nat perustuvat yhteen tai arvostt aan, kuten kassavirta-analyysiin, tunnuslukujen kayttoon tai markkinoiden tekniseen
analyysiin tarl 1ajanjakso ja i ijan luottokelpoisuus huomioon ottaen. Julkaisussa tai raportissa siteeratut luokitukset, suositukset ja tavoitehinnat sek& ennusteiden taustalla
olevat i perustuvat nit yyn lahdemateriaaliin. Niiden julkaisuajankohta ilmenee lainatusta materiaalista. Ennusteita ja arvioita voidaan muuttaa julkaisun tai raportin myshemmassa
versiossa, mikali yhti6ta \laskijaa arvioidaan lahdemateriaalin my6hemmissé versioissa.

Julkaisun tai raportin oikeellisuus

Kaikki tassé julkaisussa tai raportissa esitetyt arviot ja ennusteet on lahteesta riippumatta annettu vilpittdméassa mielessa. Ne saattavat pitaa paikkansa vain julkaisussa tai raportissa mainittuna ajankohtana, ja
niita voidaan muuttaa ilman eri ilmoitusta. Kalkkl lassa Nordea Marketsin j Ja IC:in laatimassa julkaisussa tai raportissa esitetyt nakemykset ja arviot edustavat ainoastaan nimetyn analyytikon / nimettyjen
analyytikkojen henkilokohtaisia jt tai raportissa k aiheesta julkaisuhetkella. Ne eivét siis valttamatta pida paikkaansa julkaisuhetken jalkeen.

Ei yksildllista sijoitus- tai veroneuvontaa

Taman julkaisun tai raportin tarkoitus on ainoastaan tarjota yleista ja alustavaa tietoa sijoittajille, eika sita tule sellaisenaan kéayttaa sijoituspaatosten perustana. Nordea Markets ja IC ovat laatineet taman
julkaisun tai raportin yleisesti tiedoksi henkilokohtaiseen kayttoon niille sijoittajille, joille se on jaettu. Julkaisua tai raporttia ei ole tarkoitettu tiettyja arvopapereita tai sijoitusstrategioita koskeviksi
henkilokohtaisiksi sijoitusneuvoiksi, eika se ota huomioon kenenkaan yksittéisen sijoittajan henkilékohtaista taloudellista tilannetta, olemassa olevia omistuksia tai vastuita, sijoituskokemusta tai -tietamysta,
sijoitustavoitetta ja -aikaa tai riskiprofiilia ja mieltymyksia. Sijoittajan tulee itse varmistua siita, etté sijoitus soveltuu hanen taloudelliseen tilanteeseensa, verotuskohteluunsa ja sijoitustavoitteisiinsa. Sijoittaja
vastaa kaikista sijoituspaatoksiinsa liittyvista tappioriskeista.

On suositeltavaa, etta sijoittaja ottaa yhteytta taloudelliseen neuvonantajaansa ennen kuin tekee sijoituspaéatoksia tassa julkaisussa tai raportissa esitettyjen tietojen perusteella.

Taman julkaisun tai raportin tietoja ei tule pitaa sijoituspaatoksen veroseuraamuksia koskevana neuvontana. Kunkin sijoittajan tulee itse arvioida sijoituspaatostensa veroseuraamukset seka muut taloudelliset
hyédyt tai haitat.

Lahteet
Téama julkaisu tai rapoml Vvoi perustua seuraavista lahteis!
/ nimetyt lyytik yytikon tietyn na 1 muc

| peralsln olevnn tietoihin, arvioihin, ennusteisiin, suosituksiin, tavoitehintoihin ja arvostuksiin tai sisaltaa niita: Nordea Markets, IC tai nimetty analyytikko
C yttamat tiedot ovat peraisin julkisesti saatavilla olevista tai muista nimetyista lahteista.

Sikali kun tama julkaisu tai raportti perustuu muista lhteista ("muut lahteet”) kuin Nordea Markets- ja IC -yksikdista peréisin oleviin tietoihin tai siséltéé téllaisia tietoja ("ulkopuoliset tiedot”), Nordea Markets ja IC
ovat arvioineet muut lahteet luotettaviksi. Nordea-konserniin kuuluvat yhtiot tai niilden osakkuus- tai tytaryhtiot taikka muut henkilot eivat kuitenkaan takaa, etté ulkopuoliset tiedot ovat paikkansapitavia, riittavia
tai taydellisia.

Arvioiden tai suositusten (esim. osta, myy tai muut vastaavat iimaukset) merkitys saattaa vaihdella, joten iimaukset on maaritelty julkaisussa tai raportissa tai kunkin nimetyn l&hteen verkkosivuilla.
Vastuuvarauma

Nordea-konserni tai yhtién osakkuus- tai tytaryl eivét vastaa sijoittajan taméan julkaisun tai raportin perusteella tekemisté arvopapereiden n tai pitami: liittyvista paatoksista. Nordea-
konserni tai yhtion osakkuus- tai tytaryhtiot e\val miss&an olosuhteissa vastaa tassa julkaisussa tai raportissa esitetyisté tiedoista aiheutuvista valittomista, val\lllslsta satunnaisista tai erityisista vahingoista.

Arvopapereihin liittyvat riskit

Tiettyihin, myds tassa asiakirjassa mainittuihin, arvopapereihin liittyy yleisesti ottaen korkea riski. Tama johtuu siita, etta nllden markkl arvoon va ikuttavat monet tekijat, kuten arvopaperin liikkeeseenlaskijan
operatiivinen ja taloudellinen tilanne, kasvunakymat, luottoluokituksen ja korkotason muutokset, inen ja poliittinen t anndén muutokset, it, muutokset sijoittaji
odotuksissa jne. Mikali arvopaperi noteerataan muussa kuin sijoittajan kotivaluutassa, valuuttakurssien muutos voi joko heikentaa tai parantaa sijoituksen arvoa, hintaa tai tuottoa. Historialliset tuotot eivéat ole
tae tulevasta kehityksesta. Arviot tulevasta kehityksesta perustuvat oletuksiin, jotka eivat valttamatta toteudu. Osakkeisiin sijoitetun padoman voi menettaa joko kokonaan tai osittain.

Eturistiriidat
Nordea-konserniin kuuluvat yhtiot ja konsernin osakkuusyhtiét seka Nordea-konsernin henkilosto voivat tarjota palveluja julkaisussa mainituille yhti
lyhyita positioita niissa tai olla muulla tavalla osallisena niiden sijoituksissa (johdannaiset mukaan lukien).

lle, pyrkia saamaan niilté liiketoimintaa, omistaa pitl

Mahdollisten eturistiriitojen ja sisapiiritiedon vaarinkayton ehkaisemiseksi taman julkaisun tai raportin laatineet Nordea Markets- ja IC-yksikkojen analyytikot ovat sitoutuneet noudattamaan konsernin sisaisia
ohjeita eettisista toimintatavoista, sisapiiritiedon hallinnoinnista, julkaisemattoman tutkimusmateriaalin kasittelysta, muiden konserniyhtiéihin kuuluvien yksikdiden kanssa tehtavasta yhteistyosta seka
henkilokohtaisesta kaupankaynnista. Sisaiset 0h|eel ovat voimassa olevan lainsaadannon ja alan markkinakaytantsjen mukaiset. Sisaisten ohjeiden tarkoituksena on varmistaa esimerkiksi, etta analyytikot eivat
kayta vaarin luc tietoa tai myo luc 1 tiedon k 66n. Osake- ja joukkolainatutkimukseen osalhsﬁuvaﬁ analyyukot tyoskemelevat erillaan (seka fyysisesti etté teknisesti ja
organisatorisesti erotettuna) muista Nordean investointipankkipalveluihin liittyvaa neuvontaa tarjoavista yksikéista (mukaan lukien laskujen ja aminen). Nordea
Marketsin ja IC:in periaatteena on, ettd padomamarkkinatoiminnan tuottojen ja yksittéisen analyytikon palkitsemisen vélilla ei ole yhteytta.

Konserniyhtiot ovat kansallisten arvopaperinv: en yhdistysten jasenia siind maassa, |ossa konsermyhuo\la on paatolmlpa|kka Sisaiset ohjeet on laadittu arvopaperir
mukaisesti. Tama julkaisu tai raportti noudattaa Nordea-konsernin eturistiriitoja koskevia jotka ovat It www.nordea.com/mifid.

yhdistysten suositusten

Julkaisun i i ytikoiden henkilékohtaiset osakeomistukset:
http://www.nordea.fi/lmages/58- 178918/

A ljen ja st at muutokset:
http:/fwww.| nordea flllmageslsﬂ 178921/

Jakelua koskevat rajoitukset
Téssa julkaisussa tai raportissa mainituilla arvopapereilla ei valttamatta voi kayda kauppaa kaikilla lainkéyttalueilla. Tata julkaisua tai raporttia ei ole tarkoitettu eika sité saa jakaa Yhdysvalloissa eika
yhd e o

Mikali taté julkaisua tai raporttia jaetaan Singaporessa, se on tarkoitettu ainoastaan Singaporessa toimiville akkreditoiduille sijoittajille, asiantuntijasijoittajille tai institutionaalisille sijoittajille ja sita saa jakaa
ainoastaan heille. Nama sijoittajat voivat ottaa yhteyttd Nordea Bankin Singaporen konttoriin, jonka osoite on 138 Market Street #09-03 CapitaGreen, Singapore 048946. Taman julkaisun tai raportin jakelijana
voi toimia Nordea Bank S.A., Singapore Branch, jota valvoo Monetary Authority of Singapore.

Luxemburgissa taméan julkaisun tai raportin jakelijana voi toimia Nordea Bank Luxembourg S.A., 562, rue de Neudorf, L-222Luxembourg, jota valvoo Commission de Surveillance du Secteur Financier.
Isossa-Britanniassa taté julkaisua tai raporttia voi jakaa institutionaalisille sijoittajille Nordea Bank Abp London Branch, 6th Floor, 5 Aldermanbury Square, London, EC2V 7AZ, jonka toimiluvan on antanut
Euroopan Keskuspankki (EKP) ja jota valvovat rajoitetusti Ison-Britannian Financial Conduct Authority ja Prudential Regulation Authority. Financial Conduct Authorityn ja Prudential Regulation Authorityn
saantelyn laajuutta koskevat yksityiskohdat ovat pyynnosta saatavissa Nordeasta.

Tata julkaisua tai raporttia tai sen osaa ei saa monistaa, kopioida tai muuten jaljentaa siihen soveltuvien tekijanoikeuslakien mukaisesti.
Lisatietoja: www.nordea.com/equitydisclosure
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